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诺奖得主:养老金面临挑战是因为出发点错了 
 
陈济朋 
13 January 2014 
新华社-综合经济信息 (简体) 
 

新华社信息新加坡 1 月 13 日电(记者陈济朋)诺贝尔经济学奖得主罗伯特·莫顿 10 日在新加坡

说,决策者应该改变应对养老金最终支付风险这一全球性挑战的思路,养老金计划设计的出发

点最好是保证人们在退休之后的一段时间内拥有足以保障一定生活水准的收入,而不是积累财

富｡ 

莫顿在新加坡管理大学的一个公开讲座上说,从金融工程的角度来说,养老金设计真正有意义

的出发点应该是为了保证人们在退休之后仍可以保障与退休前生活水准相应的生活水准,而这

需要的是每个月有一定水准的收入｡退休后的收入不一定非要是多少财富,而应该是为了保障

退休之后的生活水准｡这可以是考虑通胀因素后,相当于退休前一定比例的收入｡ 

目前相当多的退休金计划往往是每个月由雇主和雇员各自缴纳一定数量的本金,问题在于缴纳

退休金和领取退休金的人数比例在不同时期会随着人口比例的不同而变化,加上人们的预期寿

命越来越长,导致支付风险｡ 

莫顿认为,全球许多传统退休金计划面临挑战,是因为出发点错了｡传统的退休金设计出发点实

际上是财富的积累,往往最终以积累了多少钱为是否成功的判断标准,资产组合价值变动意味

着不确定性,退休金管理一般也是随受益人的年龄而调整投资组合内的不同风险资产比例｡ 

他说,更好的退休金计划设计思路是为了保障人们退休后的生活水准,因此应该应对的风险是

收入达不到目标值的短缺风险｡在目标的设定上可以采取一个区间的办法,首先保证退休之后

剔除通胀每个月至少有下限水准的收入,然后在此基础上再去争取达到目标区间上限水准的收

入｡ 

他认为,从金融产品设计的实践角度来说,要实现这样的区间目标并不困难,实际上甚至可以做

出一个默认的设计方案,其中包含希望达到的退休后每个月收入水准,退休后每个月收入水准

的底线,未来希望多少岁退休等,据此计算应该缴纳多少养老金｡每个人可以根据自己的情况测

算｡ 

莫顿说,实现目标需要政府､个人和业界共同努力｡就单一的个人而言,其养老计划中可以包括

多种资产,如定额缴纳的养老金计划､公积金､一些固定收益的养老金产品甚至房产的反抵押等

｡ 

例如一个人希望工作到 67 岁退休,退休后希望最好每个月剔除通胀有 2840 美元的收入,保守

的底线是 2000 美元｡如果设计一定的程序,应该不难根据其个人情况测算｡假设现在每月个人

缴纳 188 美元,雇主缴纳 94 美元,加上自己退休后每月其他收入 1982 美元,达到每月 2840 美

元收入的可能性为 80%,达到每月 2000 美元收入的可能性是 96%｡这就达到目标了｡(完) 
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